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Un político piensa en la próxima elección, 
un estadista en la próxima generación. 

James F. Clarke
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El Informe Económico del Presidente del Gobierno realizado por la Oficina
Económica tiene como objetivos:

1. Analizar la situación de la economía española.
2. Mostrar sus tendencias recientes y los logros alcanzados en los últimos años 

por la política económica del Gobierno. 
3. Describir los retos futuros. 
4. Contribuir al debate económico y social de las políticas económicas que deben 

diseñarse a medio y largo plazo, con la finalidad de aumentar el bienestar de 
las generaciones presentes y futuras.

Se trata de una nueva iniciativa política que refuerza la transparencia y la calidad 
democrática.

Razón de ser
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• La estabilidad macroeconómica es un pilar de la buena situación mundial.

• El crecimiento de todas las áreas aporta solidez al crecimiento mundial.

1. La evolución económica reciente

La economía mundial experimenta el mayor ciclo expansivo desde los setenta.

Riesgos:

• Corrección brusca de los desequilibrios ahorro-inversión entre EE.UU. y Asia

• Mayor impacto negativo del mercado inmobiliario en la economía de EE.UU.
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En la UEM y en la UE-25 se ha producido una revisión al alza de las previsiones 
de crecimiento y a la baja en inflación.

El crecimiento de la demanda interna europea será un factor clave.

1. La evolución económica reciente

PIB e inflación en el mundo: 2005-2008 
(% de variación anual)

2005 2006 2007* 2008*

PIB 1,5 2,7 2,4 2,2
IPC 2,2 2,2 1,8 1,8
PIB 3,2 3,4 2,8 2,5
IPC 3,4 3,2 2,1 2,0
PIB 10,2 10,4 9,5 9,0
IPC 1,8 1,5 2,5 2,7

Fuente: Comisión Europea y FMI. * Datos estimados.
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La aceleración de la actividad en España ha venido acompañada de una 
reducción de los desequilibrios.

En 2006:

• Desaceleración del consumo final y menor contribución negativa del sector 

exterior (-1 punto).

• Aceleración de la inversión en bienes de equipo (9,7%) frente al menor 

crecimiento de la inversión en construcción (5,9%).

• Incremento en la productividad (0,8%).

1. La evolución económica reciente

-3,0

-2,0

-1,0

0,0

1,0

2,0

3,0

4,0

5,0

6,0

19
96

19
97

19
98

19
99

20
00

20
01

20
02

20
03

20
04

20
05

20
06

Demanda externa PIB

Fuente: INE

PIB y aportación al  crecimiento de la demanda externa
(en po rcenta je)

-5,0

0,0

5,0

10,0

15,0

20,0

19
96

19
97

19
98

19
99

20
00

20
01

20
02

20
03

20
04

20
05

20
06

Bienes de equipo Construcción

Fuente: INE

Inversión en bienes de equipo y construcción
(en po rcenta je)



8

OFICINA 
ECONÓMICA          

DEL PRESIDENTE

• Renta per cápita: 98% de la UE25 en un 

contexto de fuerte crecimiento demográfico.

• Inmigrantes: de 0,9m (2000) a 3,7 (2006).

• Aumento de la tasa de empleo femenino 

(53,2% en 2006).

• El endeudamiento de las familias en el 130%

de la renta disponible pero la ratio 

deuda/riqueza apenas ha cambiado. 

• El déficit público se ha convertido en 

superávit (+1,8% en 2006).

• Los Presupuestos han destinado una mayor 

proporción al gasto productivo.

Claves del crecimiento

1. La evolución económica reciente

• La entrada de España en la UEM y los reducidos tipos de interés.
• La inmigración.
• La mayor participación de la mujer en el mercado de trabajo.
• El proceso de consolidación fiscal: superávit público y disminución de la deuda.
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La evolución económica reciente

• La actualización del Programa de Estabilidad, con información hasta el tercer 

trimestre de 2006, preveía un crecimiento del 3,4% para 2007.

• La Comisión Europea prevé una ligera desaceleración en 2007 del PIB y del 

empleo. La tasa de paro se reducirá por debajo del 8%.

• El FMI ha revisado al alza el crecimiento del 3,2% al 3,6%.

• El sector exterior seguirá reduciendo su contribución negativa.

• Reducción de la inflación en más de un punto.

Revisión al alza de las previsiones económicas para 2007.

1. La evolución económica reciente

Cuadro 3 Previsiones Comisión Europea, Febrero 2007
2006 2007 2008

Crecimiento del PIB 3,9 3,7 3,3
Consumo Hogares 3,7 3,4 3,1
Formación bruta de capital fijo 6,3 5,2 4,7

en bienes de equipo 9,7 7,4 7,0
Contribución sector exterior -1,0 -1,0 -0,7
IPC 3,5 2,5* 2,4
Empleo 3,6 3,0 2,5
Tasa de paro 8,5 7,9 7,4
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• La convergencia ha sido muy importante (10 puntos respecto a la UE-25). 

• Es una convergencia basada en el aumento sostenido de la tasa de empleo

(más de 20 puntos), que ya ha superado el promedio europeo. 

• Sin embargo, se ha producido una divergencia en productividad por hora.

• Reto: más empleo y más productividad. Para ello se están aplicando las 

medidas recogidas en el PNR.

Descomposición de la renta per cápita relativa.
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En los últimos años ha mejorado el comportamiento de la productividad.

• El diferencial de productividad con 

Europa no se debe sólo a una 

estructura productiva menos favorable 

al crecimiento de la productividad 

(servicios), ni a que hayan ganado 

relevancia sectores menos productivos 

(construcción). El problema es general 

en todas las ramas de actividad.

• Recientemente, ha cambiado la 

trayectoria desfavorable de la 

productividad total de los factores. 

No obstante, la recuperación de la 

productividad del trabajo responde 

fundamentalmente a una mayor 

contribución de la relación capital-

trabajo.

2. Productividad, mercado de trabajo y sector exterior
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• La tasa de paro ha disminuido hasta el 

8,5%, situándose en el mínimo desde 

1979, y reduciéndose también a la 

mitad la incidencia del paro de larga 

duración.

• Ello ha sido compatible con un 

extraordinario aumento de la 

participación de 1,35 millones de 

personas desde 2004.

Reducción del desempleo en España, 1996-2006

1996 2000 2004 2005 2006

Tasa de paro

Total 19,2 11,4 10,5 9,2 8,5

Hombres 15,4 8,1 8,0 7,0 6,3
Mujeres 25,4 16,6 14,2 12,2 11,6

16-24 37,7 21,9 21,3 19,7 17,9
25-54 16,7 10,1 9,4 8,0 7,5
+ 55 9,5 7,4 6,5 5,9 5,4

> 1 año (% total) 55,2 45,9 34,8 28,9 25,6
Fuente: INE

2. Productividad, mercado de trabajo y sector exterior

• Sin embargo, la tasa de temporalidad sigue siendo elevada en una

perspectiva internacional, aunque ha mejorado sustancialmente con las 

medidas implementadas recientemente.

En cuanto al mercado de trabajo, se han producido avances muy significativos en 
empleo, actividad y reducción del desempleo. Esto ha permitido a la economía 
española homologarse con las economías más desarrolladas.
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La convergencia en los indicadores agregados ha de traducirse también en la 
calidad de las relaciones laborales.

• Acuerdo para la mejora del crecimiento y del empleo: incentivos a la 

contratación indefinida y límites al encadenamiento de la temporal.

• Aumento del salario mínimo interprofesional: objetivo, 600€ en 2008.

• Proceso de normalización de trabajadores extranjeros: 600 mil personas.

• Acuerdo sobre medidas en materia de Seguridad Social: bonificaciones por la 

prolongación de la vida laboral (>65 años).

• Estatuto del Trabajador Autónomo.

• Ley Orgánica para la Igualdad Efectiva de Mujeres y Hombres.

Estas medidas contribuirán a abordar tres retos: convergencia de las tasas 
femeninas con las masculinas, aumento de la participación de mayores de 55
años y reducción de la temporalidad.

Las reformas en materia socio-laboral se han aprobado dentro del Diálogo Social:

2. Productividad, mercado de trabajo y sector exterior
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El proceso de introducción de reformas debe tener continuidad en las siguientes 
direcciones:

• Reducir la segmentación del mercado de trabajo y el número de contratos 

existentes en la actualidad.

• Fomentar la oferta y la demanda de trabajo para los colectivos de mayor 

edad.

• Procurar una mayor adecuación entre los niveles salariales y la productividad 

dentro de las empresas.

• Mejorar los servicios públicos de empleo.

• Potenciar el capital humano de los participantes en mercado de trabajo.

2. Productividad, mercado de trabajo y sector exterior
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La economía española ha ampliado su déficit por cuenta corriente.

• El aumento del déficit es 

consecuencia del mayor diferencial de 

crecimiento de España, de la 

dependencia energética (elevados 

precios del petróleo) y del deterioro 

de competitividad. 

• Sin embargo, la economía española 

ha conseguido mantener su cuota en 

las exportaciones mundiales.

• Otras partidas de la balanza corriente, 

que históricamente compensaban 

este déficit comercial, no han sido tan 

favorables. En concreto, destaca el 

turismo y el cambio en el signo de las 

remesas de emigrantes.

1996 -0,2 -2,6 3,0 -1,2 0,5 1,1
2000 -4,0 -6,4 3,3 -1,2 0,3 0,8
2001 -3,9 -5,7 3,4 -1,8 0,2 0,8
2002 -3,3 -5,0 3,1 -1,7 0,3 1,1
2003 -3,5 -5,1 3,0 -1,3 -0,1 1,0
2004 -5,3 -6,4 2,6 -1,4 0,0 1,0
2005 -7,4 -7,6 2,5 -1,9 -0,3 0,9
2006 -8,6 -9,1 2,1 -2,2 -0,4 0,8

Cuadro II.9. Saldo de la Balanza por cuenta corriente  y de capital (% sobre PIB)

Balanza de 
capitalTotal Bienes Rentas TransferenciasServicios

Balanza corriente

2. Productividad, mercado de trabajo y sector exterior
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El déficit exterior refleja el notable esfuerzo inversor de la economía española, 
que no encuentra dificultades para endeudarse en el exterior.

• El déficit por cuenta corriente 

refleja el gap negativo entre las 

tasas de ahorro e inversión.

• El mantenimiento de la tasa de 

ahorro ha sido posible gracias a la 

consolidación fiscal.

• Desde el punto de vista de la 

cuenta de capital, destaca el 

cambio de patrón de las entradas 

de capitales, que ahora son más 

en cartera frente a la inversión 

directa en el pasado.

2. Productividad, mercado de trabajo y sector exterior
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• A partir de 2020, deberían ampliarse las redes de infraestructuras sólo para 

resolver problemas puntuales (congestión, etc.) y lograr una utilización 

óptima de la capacidad y una provisión eficiente de servicios.

El Plan Estratégico de Infraestructuras y Transporte (PEIT) y el Programa 
A.G.U.A. van a permitir la convergencia en capital público con la UE-15

• España alcanzará en 2020 la dotación 

comunitaria de capital público per 

cápita, y superará a la UE-15 en el 

ratio capital público/PIB.

• El stock de capital privado también  

crecerá más rápido que en la UE-15.

3. Infraestructuras, capital humano e I+D+i

Infraestructuras

Dotación de capital público per capita
s tock neto capital público / habitante (euros  1995)
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• Es un recurso productivo que contribuye al crecimiento.

• Ayuda a mejorar las posibilidades tecnológicas del país por su contribución a 

la capacidad de innovación.

• Favorece la igualdad de oportunidades. 

• Los años medios de educación en España de un adulto han pasado de 5 años 

en 1960 a casi 9 años en 2005. A pesar de este esfuerzo, los niveles de 

educación todavía se encuentran alejados de los de Estados Unidos (más 13

años) y de buena parte de la UE (por encima de los 11 años).

• La evidencia internacional indica que cada año de escolarización supone un 10 

por ciento de aumento del salario real. Sólo por este hecho, las diferencias en 

años de escolarización implicarían que los salarios en España fuesen un 20 

por ciento inferiores a los de la UE y un 40 por ciento inferiores a los de 

Estados Unidos.

3. Infraestructuras, capital humano e I+D+i

Capital Humano: es necesario seguir invirtiendo en educación

El capital humano tiene implicaciones muy importantes sobre la economía y la 
sociedad:
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Retos en educación infantil, obligatoria, secundaria y superior.

• La escolarización de los niños de 2 años ha pasado del 24,8% en 2004 al 30% 

en 2006. En 2006, la gratuidad del segundo ciclo de educación infantil (de 3 a 

6 años) se ha puesto en marcha y se completará antes de 2010.

• Educación obligatoria y secundaria superior. El fracaso escolar, el abandono 

prematuro y el abandono de los programas de educación superior son muy 

altos en España en relación a la OCDE. En mayo de 2006 se aprobó la Ley 

Orgánica de Educación (LOE) cuyo objetivo es reformar el sistema educativo 

y hacer frente a estos problemas.

• Educación superior. Las tasas de abandono son elevadas y el número de años 

promedio para titularse es superior al de otros países. La reforma de la Ley 

Orgánica de Universidades (LOU) tiene como objetivo aumentar la calidad del 

sistema universitario. Es importante avanzar hacia la financiación del sistema 

universitario basada en una política de becas de mayor alcance en número y 

cuantía.
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El presupuesto I+D+i civil alcanza en 2007 los 6.540M€, más que duplicando las 

partidas de I+D+i civil en los presupuestos de 2004.

Nuevas actuaciones estratégicas:

• Proyectos CÉNIT:  Se han otorgado 31 grandes proyectos público-privados 

movilizando 800 M€, 383 empresas y 446 grupos de investigación. 

• Proyectos CONSOLIDER y CIBER: financiación para más de 400 grupos 

excelentes.

• Fondo de Infraestructuras Singulares: En la III Conferencia de Presidentes se 

ha acordado con CCAA la creación de 24 nuevas Grandes Instalaciones.

• Plan Avanza: En 2007 banda ancha y DNI electrónico disponibles en todo el 

territorio (un adelanto de un año).

Es pronto para ver el impacto de plan. No obstante,

• La inversión en I+D superó en 2005, por primera vez, los 10.000 millones de 

euros, la tercera mayor subida desde 1990.

3. Infraestructuras, capital humano e I+D+i

I+D+i: el reto es converger con Europa
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• Necesidad de una estrategia para el sector. 
• Marco institucional: multitud de agentes sin 
coordinador.

• Producción científica: 4º lugar de la UE15 de 
la investigación de calidad.

• Tamaño sector empresarial: 9ª en la UE, muy 
por debajo de las publicaciones.  

Diagnóstico

La Solicitudes de Patentes en España

El Sector Biotecnológico En España

Recomendaciones

Programa Estratégico de Biotecnología que:
• mejore el marco institucional, 
• aumente la producción de investigación 

excelente en biotecnología,
• impulse el crecimiento de las empresas 

biotecnológicas como objetivo prioritario.

• España representa un 0,8% de las solicitudes 
europeas, muy por debajo del peso de su 
PIB, cerca del 8%.  

• La I+D empresarial en especial de grandes 
empresas, las publicaciones, el conocimiento 
tecnológico internacional y el crecimiento del 
PIB explican gran parte de la variación de las 
solicitudes de patentes.

Para aumentar las patentes: 
•Aumentar la I+D empresarial, en especial 
de nuestras mayores empresas. 

•Aumentar la excelencia científica. 
Estos objetivos se encuentran alineados con las 
actuaciones de INGENIO 2010. El impacto 
sobre patentes de la inversión en 2006 
empezará en 2008.

3. Infraestructuras, capital humano e I+D+i
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España: entre los países europeos con más regulación y menor competencia. 

4. Competencia, energía y desarrollo sostenible

Competencia 

• Márgenes de precios elevados y estables en las dos últimas décadas y 

superiores en las ramas de servicios que en manufacturas. 

• La reducción de los márgenes en manufacturas (asociada a la creciente 

apertura al exterior) se ha visto compensada por el aumento en los servicios.

• Medidas transversales del Gobierno para aumentar la competencia. 
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Objetivos del Consejo Europeo de primavera 2007: competitividad, sostenibilidad 
y seguridad de suministro.

Diagnóstico en el sector energético español

• Competencia:

• Electricidad: Fuerte concentración empresarial y problemas de regulación 

que no han permitido impulsar la liberalización en estos dos años y han 

creado un fuerte déficit tarifario.

• Gas natural: Muchos progresos en el proceso de liberalización que ha 

permitido suprimir algunas tarifas, siendo líderes en Europa.

• Sostenibilidad:

• Necesidad de aumentar las energías renovables para cumplir los 

objetivos marcados por la CE.

• Mejora de la eficiencia energética desde el año 2005.

• Seguridad de suministro: Fuerte dependencia del exterior y aislamiento 

eléctrico frente a Europa. 

4. Competencia, energía y desarrollo sostenible

Energía
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3. Más diversificación de energías primarias, con menos petróleo, más renovables y 
menos intensidad energética.

4. Menor riesgo país gracias a un acercamiento a los países productores y de tránsito de 
gas, Argelia y Marruecos; e impulso en el proceso de liberalización de los sectores 
energéticos, que favorece la diversificación en los orígenes de las energías primarias.

1. Aumento de la cobertura de 

energías primarias y eléctrica, 

gracias a una mayor presencia 

de las energías renovables. 

2. Más conectividad eléctrica con 

el resto de Europa gracias a 

una ampliación de las 

interconexiones con Francia y 

Portugal. 

Las medidas adoptadas incorporan todos los elementos de la estrategia energética europea, 
especialmente en aquellas variables que mejoran la seguridad energética. 

Medidas: Reforma del marco regulatorio del sector eléctrico, transposición de las Directivas 
Europeas de gas y electricidad, Plan de Energías Renovables, Plan de Acción para la eficiencia 
energética, más interconexiones eléctricas, más diálogo con los países suministradores.

4. Competencia, energía y desarrollo sostenible

Seguridad energética en España frente a la OCDE 
antes y después de aplicar las medidas de política 

energética
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Fuente: Elaboración propia.

Seguridad energética en España frente a la OCDE antes y 
después de aplicar las medidas de política energética
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El cambio climático se ha convertido en una prioridad estratégica de la UE. El 
reparto de futuras reducciones tiene que ser más equitativo que el anterior y 
considerar las estructuras económicas de los países y emisiones per cápita. 

• El sector del transporte y el energético 

son los principales responsables de la 

mala evolución del indicador.

• El transporte por su elevado peso.

• La energía por el cambio de las 

fuentes energéticas utilizadas en la 

generación de electricidad (las que 

no producen CO2 disminuyen su 

aportación)

• Casi todos los sectores empeoran su 

eficiencia energética frente a mejoras 

generalizadas en Europa.

• Aunque la construcción, química y metales 

básicos mejoran su eficiencia no lo hacen 

tanto como en la UE-15.

• En 2004 las emisiones superaron en un 

48% las del año 1990 y la intensidad 

del carbono aumentó un 10%. Sin 

embargo, las emisiones per cápita son 

un 10% inferiores a las de la UE-15.

4. Competencia, energía y desarrollo sostenible

Desarrollo sostenible

IC España
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Fuente: Elaboración propia, IEA, Eurostat e INE

Evolución de la intensidad de carbono (emisiones/PIB) 
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Estimación del efecto de las actuaciones recientes y otras posibles

• Si no se cambia la tendencia, en 2010 las emisiones crecerían un 89% por 

encima de 1990. Se simulan las mejoras asociadas a cada medida:

Serán necesarias medidas adicionales en el sector del transporte.

Sector 
Eléctrico

Sector 
Transporte

MEDIDA
Reducción 
MTON CO2

Reducción crecimiento 
(puntos porcentuales)

Plan Energías Renovables
Mayor participación gas
Aumento interconexiones

-16,8
-12
-12,5

Incremento biocombustibles
Mejora eficiencia

-6,6
-25,7

-9,3
-6,6
-6,9

-3,7
-14,2

Sectores
Mejora eficiencia construcción -6,2 -3,4

4. Competencia, energía y desarrollo sostenible

Mejora eficiencia metales básicos
Mejora eficiencia química

-3,5
-4,7

-1,9
-2,6
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1. La evolución económica reciente

2. Productividad, mercado de trabajo y sector exterior

Índice

3. Infraestructuras, capital humano e I+D+i

4. Competencia, energía y desarrollo sostenible 

5. Finanzas públicas y Estado de bienestar
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• Las reglas fiscales han sido efectivas en la UE. La aplicación específica en la 

economía española es aún más satisfactoria.

Estabilidad presupuestaria

• Superávits crecientes, hasta el 1,8% 

en 2006.

• Cambio de regla fiscal: Modificación 

de las Leyes de Estabilidad 

Presupuestaria, para diseñar una 

regla de equilibrio a lo largo del ciclo, 

realmente estabilizadora, más flexible 

y más transparente.

La deuda pública ha caído 9 puntos del PIB en tres años, por debajo del 40%.

5. Finanzas públicas y Estado de bienestar
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• En la actualidad, la atención se realiza mayoritariamente en el ámbito 

familiar, por lo que esta medida, además del ahorro para las familias, 

favorecerá la participación laboral, en especial de mujeres. 

El sistema de atención a la dependencia, el cuarto pilar del Estado de bienestar

• El sistema cubrirá, de manera 

gradual, las necesidades de las 

personas dependientes, que superan 

el millón de personas.

• Incluye servicios de prevención, tele-

asistencia, ayuda a domicilio, centros 

de día y noche, atención residencial y 

prestaciones económicas.

• El esfuerzo presupuestario será del 

1% del PIB desde 2015.

Desde 2007, las personas dependientes tienen un nuevo derecho.

5. Finanzas públicas y Estado de bienestar

Proyección de personas dependientes en España
Miles de personas

Fuente: MTAS
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• En todo caso, la evolución demográfica supone un reto en su financiación a 

largo plazo, por lo que resultará interesante evaluar los efectos de las 

reformas en Alemania, Francia, Italia, Reino Unido y Suecia.

El sistema de pensiones públicas

Significativos avances en la legislatura:

• Las pensiones mínimas han 

aumentado entre un 18% y un 23%

• El Fondo de Reserva casi se ha 

triplicado, elevándose al 4,1% del PIB

• Dentro del Diálogo social, se ha 

aprobado un Acuerdo sobre medidas 

en materia de Seguridad Social, que 

refuerza la eficiencia y la equidad del 

sistema

En 2007 la Seguridad Social registrará el noveno año consecutivo con superávit

5. Finanzas públicas y Estado de bienestar
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• Política de Cooperación al Desarrollo:

- Compromiso del Gobierno: 0,5% PIB final legislatura. Ya se ha pasado del 

0,24% en 2004 al 0,42% en 2007.

Otras Políticas Sociales

• Políticas de Acogida e Integración de los Inmigrantes:

- Plan Estratégico de Ciudadanía e Integración 2007-10: 2.005 Mill.

- Fondo de Acogida e Integración de los Inmigrantes y Refuerzo Educativo. 

Creado en 2005 con 120 Mill. y que en 2007 ha aumentado a 200 Mill.

• Prevención y promoción de la Salud Pública: 

- Ley Prevención del Tabaquismo: un 8% de los fumadores abandonó el hábito.

- Gasto farmacéutico se redujo desde cifras de dos dígitos al 5,8% (2005-06).

5. Finanzas públicas y Estado de bienestar

• Plan de Vivienda 2005-08:

- Se destinan 6.822 Mill., frente a los 3.380 Mill. en 2002-05. Objetivos: 

fomentar alquiler, favorecer a ciertos colectivos (jóvenes, mayores, 

discapacitados), vivienda de “precio concertado”.
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• Retos: profundizar en la adaptación al entorno competitivo internacional, 

dotar de carácter medioambiental a la fiscalidad (quien contamina debe 

pagar) y reformar el sistema de financiación autonómica.

La reforma del sistema fiscal

Las medidas de 2007 van en la dirección 
correcta para hacer el sistema fiscal:

Escenario de profundas reformas fiscales en OCDE, en un marco de globalización.

5. Finanzas públicas y Estado de bienestar

• Más eficiente: bajada de tipo de 

Sociedades, neutralidad en el 

tratamiento del ahorro.

• Más equitativo: incremento  mínimos 

exentos y reducción por trabajo.

• Más sencillo y transparente: menos 

tramos y menos tratamientos 

diferenciados.

Resumen de los principales cambios con la reforma fiscal 

Impuestos 2006 2007 
IRPF   

Mínimo exento (euros) 3.400 5.050 
Mínimo por primer hijo (euros) 1.400 1.800 
Tipo máximo 45 43 
Número de tramos 5 4 
Tratamientos diferentes de ahorro 5 1 
Reducción máxima por rendimientos del trabajo (euros) 3.500 4.000 
Reducción mínima por rendimientos del trabajo (euros) 2.400 2.600 

Impuesto de Sociedades   
Tipo General 35 30* 
Tipo Pymes 30 25 
Número de Deducciones   17  5** 

*En 2007 será del 32,5% y en 2008 será del 30%. ** Una vez concluya el periodo 
transitorio que para ciertas deducciones se prolonga hasta 2014. 
Fuente: Elaboración propia. 
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